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Arsrapport 2009

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for Kebenhavns Andelskasse for
regnskabsaret 2009.

Arsregnskabet for andelskassen aflaegges efter Lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver, forpligtelser,
egenkapital og finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af andelskassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009. Endvidere er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i andelskassens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn den 3. marts 2010
Direktion

René Poulsen
Direktar

Bestyrelse

Per Dal Jensen Bernt Frydenberg Seren Brinkmann Elly Bach Seren Holmblad
Formand
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Arsrapport 2009

Den uafheengige revisors pategning

Til andelshaverne i Kgbenhavns Andelskasse

Vi har revideret arsregnskabet for Kgbenhavns Andelskasse for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2009.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgaerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemlaest ledelsesberetningen, der udarbejdes efter lov om finansiel
virksomhed, og afgivet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et
retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt
valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn, som er
rimelige efter omsteendighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der
indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske
krav samt planlaegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet
ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i
arsregnskabet. De valgte handlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for andelskassens udarbejdelse og
afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
andelskassens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmeessige skgn er rimelige samt en
vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af andelskassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2009 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 3. marts 2010

KPMG Revisionsfirmaet Bent Jgrgensen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Niels Lynge Pedersen Bent Jargensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Arsrapport 2009

Resultatopggarelse

Renteindteegter
Renteudgifter
Nettorenteindteegter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindteegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Resultat fagr skat

Skat

Arets resultat

KGBENHAVNS
ANDELSKASSE

COPENHAGEN COOPERATIVE BANK

2009
8.299
-2.885
5.414

114
1.129
-125
6.532

559

-5.462

-396
-646

520

459

2008
8.417
-3.876
4.541

69
1.106
-127
5.589
-1.225

211
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Note
12
12
12

14
15
16

11

10

Balance

Aktiver

Arsrapport 2009

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveerdi
Aktier mv.

Jvrige materielle aktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer til dagsveerdi
Andre passiver

Geeld i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelser til tab pa garantier

Hensatte forpligtelser i alt

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

Andelskapital

Overkurs ved emission
Opskrivningshenlaeggelser

Andre reserver

Overfart overskud eller underskud
Egenkapital i alt

Passiver i alt

KGBENHAVNS

2009

28.955
59
89.812
16.529
4.467
81

49

351
422

140.725

104
119.877
0

3.279

123.260

320

320

3.640

2.311
6.277
57

4.860
13.505

140.725

ANDELSKASSE
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2008

17.249
539
102.962
5.805
3.873
147

110

259

238

131.182

1.486
108.492
2.806
3.188

115.972

2.662

2.223
5.867
57

4.401
12.548

131.182
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Hovedtal

2009 2008 2007 2006 2005
Netto rente- og gebyrindteegter 6.532 5.589 5.620 4.715 4.243
Kursreguleringer 559 -1.225 -292 864 -7
Udgifter til personale og administration 5.462 5.069 4.916 4.251 3.610
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 646 841 -158 200 0
Arets resultat 459 -1.082 270 832 733
Udlan 89.812 102.962 90.985 61.819 52.227
Egenkapital 13.505 12.548 12.249 8.615 6.275
Aktiver i alt 140.725 131.182 118.063 108.280 82.321
Nggletal
Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav 463,8 388,8 412,8 332,5 2472
Solvensprocent 17,8 13,6 11,3 14,4 13,4
Kernekapitalprocent 14,5 12,2 10,0 10,3 9,3
Egenkapitalforrentning far skat 4.0 -11,7 5,3 13,8 12,9
Egenkapitalforrentning efter skat 3,5 -8,7 2,8 111 12,9
Indtjening pr. omkostningskrone 1,1 0,8 1,1 1,2 1,2
Renterisiko 3,2 1,3 1,1 0,4 1,6
Valutaposition 5,6 3,8 6,6 8,6 11
Udlan i forhold til indlan 74,9 94,9 94,1 70,1 82,2
Udlan i forhold til egenkapital 6,64 8,2 7,4 7,2 8,4
Arets udlansveekst -12,8 13,2 47,2 18,4 30,0
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 188,1 65,2 74,5 260,3 1731
Summen af store engagementer 120,4 137,8 69,4 97,8 135,6
Arets nedskrivningsprocent 0,7 0,8 0,0 0,4 0,0
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Noter

Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindtaegter

| alt

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

| alt

Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling
Lanesagsgebyrer
Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

| alt

Kursreguleringer

Obligationer

Aktier

Valuta

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi
| alt

Skat

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat
| alt

Skatteprocent

Effektiv skatteprocent

Udskudt skat
Skatteaktiver
Skatteforpligtelser
| alt

Revision
Samlet honorar for revision
-heraf til andre ydelser end revision

2009

308
7.061
923

8.299

2.485
157
236

2.885

247
126
149
13
594
1.129

441
107
10

559

250

2008

589
7.354
411
63
8.417

3.526
164
181

3.876

233
105
119
26
623
1.106

-427
-805
12

-1.225

-374
-374
25
25,7
136

110

250
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Neertstaende parter mv.

Starrelsen af [an mv.
stillet for:

Direktion

Bestyrelse
Repreaesentantskab
Rentevilkar 6,1% - 12,6%

Ledelsens hverv i danske aktieselskaber

Per Dal Jensen
Bernt Frydenberg

Sgren Holmblad

Elly B. Bach
Sgren Brinkmann
René Poulsen

Personaleoplysninger

Gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede
Lgn

Pensionsbidrag

Samlet vederlag til bestyrelse og direktion

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Nedskrivninger primo aret

Individuelle nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger i alt

Nedskrivninger ultimo aret

Egenkapital

Egenkapital primo

Tilgang andelskapital

Tilgang overkurs ved emission
Tilgang af resultat

Egenkapital ultimo

750
6.245
3.794

Ingen

J&R Frydenberg A/S

Atelier Alfa A/S

Matchwork Danmark A/S

SADDC A/S

Ingen
Ingen
Ingen

1.450
205
917

1.023
332
314
646

1.669

12.548
88

410
459
13.505

1.436
170
908

182
841

841
1.023

12.249
232
1.149
-1.082
12.548
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Kapitalkrav

Egenkapital
Opskrivningshenlaeggelser
Kernekapital fgr fradrag
Fradrag i kernekapital
Kernekapital efter fradrag
Ansvarlig lanekapital fgr fradrag
Labetidsreduktion
Opskrivningshenlaeggelser
Basiskapital efter fradrag

Efterstillet kapital

4% kapitalbeviser udlgb i 2010
8% kapitalbeviser udlgb i 2010
2% kapitalbeviser udlgb i 2012
2% kapitalbeviser udlgb i 2014
10% kapitalbeviser udlgb i 2014
4% kapitalbeviser udlgb i 2018

I alt

Finansielle aktiver

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid:

Arsrapport 2009

13.505 12.548

-57 -57
13.448 12.491
-49 -110
13.399 12.381
3.640 2.662
-584 -1.236
57 57

16.512 13.864

225 973
554 1.500
95 122
1.557 0
1.142 0
67 67
3.640 2.662

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Anfordring.
Til og med 3 maneder.

Over 3 maneder og til og med 1 ar.

Over 1 ar og til og med 5 ar.
Over 5 ar.
| alt

Udlan og andre tilgodehavender
Anfordring.
Til og med 3 maneder.

Over 3 maneder og til og med 1 ar.

Over 1 ar og til og med 5 ar.
Over 5 ar.
| alt

0 0
0 0
0 0
0 0

0 0
0 0
11.559 11.627
0 0

89.812 102.962
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Relative fordeling af udlan og garantier:

Offentlige myndigheder

Erhverv:

Landbrug, jagt og skovbrug

Fiskeri

Fremstillingsvirksomheder

Bygge- og anlaengsvirksomhed

Handel, restaurations- og hotelvirksomhed
Transport, post og telefon

Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikrings-
virksomhed

Ejendomsadministration, handel- og forretningsservice
@vrige erhverv

Erhverv i alt

Private

Udlan og garantier i alt

Materiale anlaegsaktiver

Kostprisen ved foregaende regnskabsars slutning uden af- eller
nedskrivninger

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer

Afgang i arets lab

Den samlede kostpris pa balancetidspunktet

Ned- og afskrivninger

Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsars
afslutning

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede og udrangede
aktiver.

De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet.
| alt

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker:
Anfordring.

Til og med 3 maneder.

Over 3 maneder og til og med 1 ar.

Over 1 ar og til og med 5 ar.

Over 5 ar.

| alt

Indlan og anden geeld:
Anfordring.

Til og med 3 maneder.

Over 3 maneder og til og med 1 ar.
Over 5 ar.

| alt

1.442
12
3.674
59

539
15.147
148
21.021
84.169
105.190

489

489

342
66

408
81

104

o O

104

53.915
25.270
7.569
33.123
119.877

20

2.331
179
3.799

631
15.384
3.358
25.702
90.581
116.283

643
130
-284
489

558
68

284
342
147

44.276
23.320
11.075
29.821
108.492
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Udstedte obligationer:
Anfordring.

Til og med 3 maneder.

Over 3 maneder og til og med 1 ar.
Over 1 ar og til og med 5 ar.

Over 5 ar.

I alt

Eventalforpligtelser

Garantier:

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudlan
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige garantier

@vrige forpligtelser:
Bankpakke |

Sikkerhedsstillelser:

DMPD

Kreditinstitutter
Eventualforpligtelser i alt

0 0

0 2.806

0 0

0 0

0 2.806

0 0
11.995 11.952
2.743 690
640 679
1.035 1.733
2.204 2.122
3.067 2.553

21.684 19.729
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Regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtggrelsen).

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold il sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis er herefter falgende:

Generelt om indregning om maling.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde andelskassen og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar andelskassen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga andelskassen, og
forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet for
farste indregning til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Regnskabsmaessige skon.
Opggrelse af den regnskabsmeessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med et skgn over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser. De veesentligste skan

vedrgrer nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt hensatte forpligtelser.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der veesentlige skgn forbundet med kvantificeringen af
risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Renter, gebyrer og provisioner.

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedragrer. Provisioner der er en
integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en
integreret del af udlanet under renteindteegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en labende ydelse, periodiseres over lgbetiden.

@vrige gebyrer indregnes i resultatopgarelsen pa transaktionsdagen.
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Udgifter til personale og administration.

Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til andelskassens
personale.

Skat.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres fil
posteringer direkte pa egenkapitalen. Skat er indregnet efter geeldsmetoden.

udlan.

Udlan males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer
mv. med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Vurdering af nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for vaerdiforringelse jf. § 52 i
regnskabsbekendtgerelsen. Nedskrivning foretages safremt den tilbagediskonterede nutidsvaerdi er mindre end
den bogfgrte veerdi.

Individuelt vurderede udlan, der ikke er nedskrevet, samt @vrige udlan vurderes herefter pa portefeljebasis.
Safremt der for en portefglje er objektiv indikation for vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest, hvor de
forventede fremtidige betalinger estimeres pa basis af de historiske tabserfaringer korrigeret for aktuelle forhold.

Portefaljemaessig vurdering af nedskrivningsbehovet for grupper af udlan, der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko, har hidtil vaeret baseret pa et kvalificeret sken. Ved udarbejdelse af denne arsrapport er
der anvendt en egentlig model. Overgangen fra et kvalificeret skgn til en egentlig model anses for at veere
aendring i et regnskabsmaessigt skgn. Det har ikke vaeret muligt at estimere den belgbsmaessige effekt af
endringen primo aret.

Obligationer og aktier.

Obligationer og aktier, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgeres efter
lukkekursen for det pagaeldende marked pa balancedagen. Veerdipapirer indregnes pa afregningsdagen.
Unoterede aktier males til indre vaerdi.

Materielle aktiver.

Materielle aktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Der foretages lineaere nedskrivninger over en forventet
brugstid pa mellem 3 og 5 ar.

Udstedte obligationer.

Udstedte obligationer indregnes til kostpris svarende til modregnet vederlag. Efterfglgende méles udstedte
obligationer til amortiseret kostpris.

KABENHAVNS
ANDELSKASSE

CORPENHAGEN COORPERATIVE BANK

Side 16


b801020
Maskinskrevet tekst
Side 16


Arsrapport 2009

Efterstillet kapitalindskud.

Efterstillet kapitalindskud indregnes til kostpris svarende til modregnet vederlag. Efterfglgende males udstedte
kapitalbeviser til amortiseret kostpris.

Poster i fremmed valuta.
Poster i fremmed valuta er indregnet til valutakursen pa balancedagen.
Andre passiver.

Andre passiver er indregnet til dagsveerdi.
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